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Contextul cercetarii

De-a lungul timpului, mentinerea si imbundtatirea calitatii situatiilor financiare a reprezentat o
prioritate atat pentru conducere, cit si pentru celelalte parti interesate. In aceastd directie,
organismele de reglementare au depus eforturi sustinute si constante pentru a sprijini acest
obiectiv prin standarde actualizate la realitatile contemporane. Scopul principal al rapoartelor
financiare este de a furniza informatii utile pentru luarea deciziilor, fard manipulari si capabile sa
reprezinte cu precizie realitatea economica a societatii. Deci, in teorie, lucrurile par simple si
clare: obiectivul comun este de a avea situatii financiare de Tnaltd calitate, pentru a furniza cele
mai relevante informatii investitorilor, analistilor si partilor interesate. Intrebarea care a fost
adresata direct sau indirect de-a lungul timpului este: ce ar putea Tmpiedica atingerea acestui
obiectiv? Réspunsurile sunt multiple si intuitive si pot fi deduse prin observarea realitatilor si

provocarilor din mediul economic din ultimii ani.

In primul rand, conditiile macroeconomice ar putea fi unul dintre punctele de plecare. Astfel,
dacd ne gandim doar la criza financiard din 2008-2009, suntem constienti de consecintele
acesteia asupra activitdtii economice. Acest tip de perioade, cu turbulente economice, reprezinta
motivatia perfectd pentru ca managerii sd manipuleze cifrele si sd emitd rapoarte financiare
necorespunzatoare din punct de vedere calitativ. Existd mai multe motive care stau la baza
acestei situatii, cum ar fi: ascunderea performantelor slabe, cresterea compensatiilor personale,
cresterea pretului actiunilor etc. S-ar putea ca nu doar perioadele de criza sd i determine pe
manageri sd ia astfel de decizii, dar cu siguranta atunci presiunea este mai mare. Urmatoarea
intrebare care vine instinctiv este: in ce fel pot managerii sa manipuleze situatiile financiare?
Raspunsurile sunt din nou multiple, dar ne vom opri la acele elemente contabile cu un impact
mare asupra veniturilor si care permit o manipulare foarte usoard, asa-numitele estimari

contabile.

Prin urmare, introducem personajul principal sau vedeta acestei cercetdri, si anume estimarile
contabile. In capitolul urmator vom discuta in detaliu despre acestea, dar deocamdata dorim doar
sa subliniem ca vorbim despre elemente care se bazeaza atat pe factori subiectivi, cat si pe factori
obiectivi, care implica ipoteze subiective si incertitudine in masurare §i care necesitd multa
judecata profesionald. Astfel, vorbim despre un context prielnic pentru ca managerii sa fie
contabile le oferd pentru a manipula cifrele (dat fiind caracterul lor subiectiv si incert), calitatea

rapoartelor financiare poate fi pusd sub semnul intrebarii. Acesta este motivul pentru care



estimdrile sunt considerate o provocare si un domeniu care se confruntd in permanentd cu

probleme legate de auditul acestora.

In ultimii ani, organismele de reglementare au lucrat in mod constant la consolidarea
standardelor de audit privind estimdrile contabile (IAASB, 2017; PCAOB, 2018; PCAOB,
2019), fiind constiente de povara pe care aceste elemente contabile o impun auditorilor. Am
putea spune cd aceasta este practic o "munca fara sfarsit", dovada fiind activitatea continud a
normalizatorilor de a oferi indrumare si sprijin auditorilor. Recent, IFAC a publicat un
instrument de implementare sau un ghid pentru a asista auditorii Tn implementarea ISA 540
revizuit (IFAC, 2022). Pe de alta parte, PCAOB a initiat o solicitare pentru comentarii cu privire
la impactul initial al noilor cerinte pentru auditarea estimarilor contabile si utilizarea activitatii
specialistilor (PCAOB, 2022). Scopul acestei initiative a fost acela de a verifica daca sunt
necesare indrumari suplimentare. Vom vedea in urmatoarele capitole ale acestei cercetari, ca
existd un efort comun si constant intre organismele de reglementare, profesionisti si cercetdtori,
pentru a reduce riscurile aferente estimarilor contabile asupra calitatii situatiilor financiare si

asupra calitatii auditului.

Activitatea si incercdrile continue in vederea imbunatatirii auditului estimarilor contabile sunt
justificate Tn special de contextele provocatoare care au sporit recent riscurile legate de aceste
elemente. Asa cum au sugerat n ultima vreme profesionistii prin articolele AICPA, unul dintre
principalele 4 riscuri de audit din perioada COVID-19 este legat de auditul estimarilor contabile
(AICPA, 2020). In acelasi timp, rapoartele Forumului International al Autoritatilor Independente
de Reglementare a Auditului (IFIAR) au aratat cd deficientele legate de auditul estimarilor
contabile au avut unul dintre cele mai mari procente in rezultatele inspectiilor raportate n ultimii
ani (IFIAR, 2021; IFIAR, 2022). Cel mai recent raport ne ofera date privind ultimii 5 ani (2017-
2021). Dupa cum se poate observa in figura 2, din totalul deficientelor constatate in cadrul celor
17 teme investigate, o parte importantd a acestor probleme au fost legate de estimarile contabile,
inclusiv de evaluarea la valoarea justd. Conform analizei IFIAR, constatarile privind estimarile
contabile s-au situat pe locul 2 pe lista deficientelor. Dupa cum vedem, auditorii inca se lupta cu

provocdrile privind estimarile.
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Figura 1.Numirul deficientelor de audit cu privire la estimirile contabile

Sursa datelor: https://www.ifiar.org/?wpdmdI=13957
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Figura 2. Procentul deficientelor de audit cu privire la estimarile contabile
din totalul deficientelor identificate

Sursa datelor: https://www.ifiar.org/?wpdmdI=13957

Avand 1n vedere caracterul problematic al estimarilor contabile In ceea ce priveste Intocmirea
lor, dar mai ales in ceea ce priveste verificarea lor, subiectul a cunoscut un real interes din partea
cercetatorilor. Constatdrile teoretice si empirice din domeniu au adus informatii cu privire la
diverse aspecte legate direct de auditul estimarilor contabile. Mentiondm doar cateva dintre
principalele directii de cercetare, cum ar fi: incertitudinea estimarii, subiectivismul
managementului, utilizarea unui specialist extern, scepticismul profesional (Christensen et al.,
2012; Bratten et al., 2013; Griffin, 2014; Abernathy et al., 2015; Brink et al., 2016; Cannon &
Bedard, 2017; Glover et al. 2017; Griffith & Hammersley, 2021). Cercetatorii sprijina prin
activitatea lor tentativele de reducere a riscurilor pe care estimarile contabile le prezinta pentru
activitatea auditorilor si pentru celelalte parti interesate. Astfel, ei au abordat aceste riscuri si
aspectele conexe (cu potential impact pozitiv sau negativ) printr-o serie de studii empirice,

coreland revendicarile profesionistilor cu perfectionarea standardelor de contabilitate si audit.



Un loc important in dezbaterile privind auditul estimarilor contabile a fost ocupat de estimarea
valorii juste ca o forma semnificativd de estimare contabild. Am abordat si noi aceastd forma
speciald de estimare 1n cercetarea noastrd, deoarece a fost un subiect controversat, intens
discutat, in special 1n timpul crizei financiare. Chiar daca numerosi autori au acordat o atentie
deosebita auditului evaluarilor la valoarea justa, dovezile empirice pentru tarile emergente raman

inca insuficiente.

Prin urmare, prin aceastd tezd dorim sda aducem o contributie in literatura de specialitate
existentd, in cadrul dezbaterilor in curs privind auditul estimarilor si reactia auditorilor in fata
complexitdtii estimdrilor contabile. In aceastd directie, oferim prin urmatoarele capitole o
abordare teoreticd, un studiu al literaturii si trei eseuri empirice, fiecare cu o contributie in

directiile identificate Tn urma analizei literaturii.

O scurta descriere a datelor, metodologiei si structurii tezei

Obiectivele cercetarii, datele si metodologia

Scopul acestei activitati de cercetare este de a furniza date empirice originale si de a contribui la
literatura de specialitate cu privire la riscurile de audit legate de estimarile contabile si valoarea
justa. Obiectivul initial a fost acela de a explora literatura de specialitate existentd pentru a
identifica provocirile reale privind auditul estimarilor contabile. Tn continuare, pornind de la
acestea, se urmareste furnizarea unor dovezi empirice cu privire la: contributia organismelor de
reglementare la problemele presante legate de estimari, factorii care influenteaza auditul valorii
juste si reactia auditorului pentru un context emergent, precum si gdsirea indicatorilor de

denaturare din partea conducerii in legatura cu estimarile.

Cercetarea de fatd are un caracter multidisciplinar, aflandu-se la intersectia domeniilor
contabilitatii, auditului, evaludrii financiare si tangential managementului, fapt care a permis
abordarea acestui subiect atdt din perspectivd calitativa, cat si cantitativa. Rolul cercetarii
calitative este acela de a identifica in literatura de specialitate informatiile necesare pentru
clarificarea conceptelor analizate, a caracteristicilor acestora si a contextului In care apar.
Cercetarea cantitativa are rolul de a cuantifica aspectele relevante identificate in analiza

calitativa, prin testarea si validarea unor ipoteze prin metode specifice.

In general, analiza de continut si sistematizarea datelor au fost folosite pentru intreaga lucrare,
deoarece pentru fiecare capitol am realizat o scurtd analizd a literaturii, sau o analizd a
standardelor, precum si raportarea datelor si rezultatelor in tabele. In figura 1 prezentdm structura

tezei de doctorat pe capitole.
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CAPITOLUL 1. Estimarile contabile si valoarea justa

CAPITOLUL 2. Auditul estimarilor contabile si al
evaluarilor la valoarea justa. O trecere in revista a
literaturii

CAPITOLUL 3. Masurarea nivelului de convergenta intre

standardele internationale si standardele americane de
audit in cazul estimarilor contabile

CAPITOLUL 4. Evaluarea la valoare justa si riscurile de
audit. Date empirice pentru un context emergent

CAPITOLUL 5. Un model de evaluare a relatiei dintre
oportunismul managementului si reactia auditorului.
Dovezi empirice pentru un context european

Figura 3.Structura tezei pe capitole

In primul capitol, pe baza unui rationament deductiv, am introdus in dezbatere estimarile
contabile, cu un accent special pe evaluarea la valoarea justd. Am utilizat analiza de continut
pentru a explora reglementarile relevante in materie de contabilitate si audit pentru ambele
contexte, international si american. De asemenea, am utilizat sistematizarea datelor in tabele.
Acest lucru a fost necesar ca mijloc de identificare a categoriilor de estimari, a argumentelor pro
si contra valorii juste si a elementelor evaluate la valoarea justd in conformitate cu IFRS si

GAAP-urile americane.

Tn cel de-al doilea capitol, am aplicat analiza calitativd in scopul identificarii principalelor
directii de cercetare in domeniu, folosite ulterior pentru a fundamenta structura lucrarii noastre.
Scopul analizei cantitative a fost de a descrie esantionul de articole selectat in vederea stabilirii
stadiului actual al cunostintelor cu privire la riscurile de audit legate de estimarile contabile si
valoarea justi. In ceea ce priveste datele, am selectat 745 de articole din trei baze de date
relevante, si anume Web of Science (WOS), Springer Link si Scopus. Fiind foarte restrictivi si
concentrandu-ne pe subiecte foarte particulare privind auditul estimarilor contabile, esantionul

final este compus din cele mai relevante 60 de articole.

Cel de-al treilea capitol porneste de la o analizd de continut menita sa investigheze standardele

de audit si contributia celor noi. Apoi, a fost realizatd o analizd empirica bazata pe coeficienti de
11



similitudine si disimilitudine, pentru a determina nivelul de convergenta intre referentialul de

audit american si cel international, comparativ si cu noile standarde emise.

Scopul celui de-al patrulea capitol a fost de a identifica factorii de influenta privind auditul
valorii juste si modul in care auditorii percep si fac fatd acestor factori in activitatea lor. Pentru a
realiza acest studiu am utilizat atat analiza calitativa, cat si cea cantitativa. Analiza calitativa a
fost efectuatd pentru a examina standardele de audit si literatura de specialitate, pentru a
determina factorii de influentd ai auditului valorii juste si efectele pozitive sau negative ale
acestora. Reactia auditorilor a fost pusa in evidenta cu ajutorul metodei experimentale. Apoi, am
utilizat analiza cantitativd pentru a prelucra raspunsurile auditorilor si pentru a prezenta
rezultatele experimentului. Metodele de analiza a datelor din acest capitol includ analiza
univariati si multivariatd, precum si analiza efectelor simple. In ceea ce priveste datele,
esantionul nostru a fost format din 76 de auditori proveniti dintr-un mediu emergent (contextul

romanesc). Experimentul a fost testat in prealabil pe 160 de studenti.

In ultimul capitol, analiza cantitativd primeazi, deoarece furnizim date empirice cu privire la
relatia dintre estimdrile contabile, retratarile asociate si gestiunea rezultatelor. Pentru a testa si
valida ipotezele de lucru, folosim estimatorul Ordinary Least Square (OLS) sau metoda liniara a
celor mai mici patrate, impreuna cu modelele efectelor fixe si aleatorii. Avand in vedere ca
analiza noastrd empirica se concentreaza pe retratarile legate de estimarile contabile, colectarea
datelor a fost, intr-o oarecare masuri, o provocare. Intrucit retratarea situatiilor financiare nu
este un act dezirabil pentru companii (fiind o masura a calitatii raportarii financiare), construirea
unui esantion de retratari financiare legate de probleme legate de estimari a fost si mai dificila.
Am reusit sa colectam datele din bazele de date Audit Analytics si Thomson Reuteurs Eikon,

pentru un esantion final de 64 de societati, pentru o perioada de 18 ani.

Schita tezei

~1

Primul capitol, "Estimari contabile si valoarea justa", constituie o introducere a subiectelor pe
care le vom discuta in capitolele urmatoare si lanseaza estimarile contabile si valoarea justd ca
subiecte principale ale iIntregii teze. Am considerat cd este important sd furnizdm aceasta
prezentare preliminara pentru a oferi cititorilor o imagine clard a ceea ce Inseamna estimarile
contabile, a caracteristicilor acestora si a provocarilor aferente. In plus, am explicat cum
functioneaza estimarile contabile si de ce joacd un rol atat de important pentru calitatea situatiilor
financiare. Acest lucru ne-a permis sa intelegem mai bine impactul si caracterul lor problematic
pentru activitatea auditorilor. De asemenea, am propus o discutie pe marginea cadrului teoretic

de cercetare dezvoltat de Bonner, (2008) si Bratten et al. (2013) privind factorii care afecteaza
12



calitatea judecatilor in materie de audit ca: factorii de mediu, factorii legati de activitatea de audit
si factorii specifici auditorului. Acest lucru ne-a permis sa dezvoltam o legatura intre factorii care
afecteaza judecatile auditorilor si cei care afecteaza discernamantul managementului, asa cum
afirma literatura de specialitate in domeniul managementului. Acesta a fost primul pas pentru a
fundamenta interesul nostru pentru subiectivismul managementului in ceea ce priveste estimarile
contabile si riscurile de audit asociate. Introducerea valorii juste, ca una dintre cele mai
controversate estimari, a fost un alt pas pentru a o intelege si pentru a justifica alegerea noastra

de a realiza un experiment legat de auditul evaluarilor la valoarea justa in capitolul patru.

Capitolul doi "Auditul estimarilor contabile si al evaludrilor la valoarea justa. O trecere in
revista a literaturii" reprezintd contributia noastrd la analiza stadiului actual al cunoasterii
privind auditul estimdrilor contabile. Am efectuat o trecere in revistd a celor mai relevante
articole din WOS, Springer Link si Scopus, in diverse reviste de top din domeniu. Analizarea in
timp a publicatiilor legate de tema noastra a relevat o tendintd de crestere in ultimii 10 ani,
dovedind un interes sporit pentru aceastd tema. In acelasi timp, pe baza cadrului de lucru al lui
Bratten et al. (2013) si a discutiei din capitolul anterior, am analizat literatura de specialitate,
concentrandu-ne asupra principalelor subiecte legate de auditul estimarilor contabile, precum:
incertitudinea estimarii, subiectivismul managementului, scepticismul profesional, utilizarea

specialistilor in evaluare si alte consecinte asupra calitatii auditului.

Suntem constienti de faptul ca riscurile de audit legate de estimarile contabile si de evaluarile la
valoarea justa reprezinta un subiect restrans si particular. Acesta este motivul pentru care nu am
putut efectua neaparat o analiza a literaturii de specialitate pe tipuri de economii (emergente vs.
dezvoltate) sau pe categorii de piete financiare. Cu toate acestea, am observat ca, in general,
studiile empirice s-au axat pe date destul de limitate, in special pentru pietele de capital
americane. Astfel, am véazut ca datele referitoare la pietele emergente pot fi considerate in

continuare insuficiente.

Cu toate acestea, concluzia analizei literaturii de specialitate a fost aceea ca putem observa
eforturile organismelor de reglementare in vederea imbunatatirii auditului estimarilor contabile si
incercarea acestora de a tine pasul cu preocuparile cercetdtorilor si ale profesionistilor exprimate
prin intermediul activitatilor de cercetare. In plus, aceasti analizi ne-a aritat legitura foarte
stransa dintre factorii identificati de cercetdtori ca afectand auditul estimarilor contabile sau
prezentand riscuri deosebite. In aceasti ordine de idei, am vazut ca incertitudinea este o
problema inerentd estimarilor, creand scenariul perfect pentru denaturare sau distorsionare din

partea conducerii. Fard indoiald, acest lucru are un impact asupra misiunii de audit In sine
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(competente si judecati ale auditorului, munca suplimentara, folosirea unui specialist extern etc.)
si asupra calitatii auditului (cerinte de ajustare/retratare, calitatea raportarii financiare, riscurile

de litigiu etc.); ca sd nu mai vorbim de consecintele evidente pentru celelalte parti interesate.

Capitolul 3 "Gradul de convergenta intre standardele de audit pentru estimari contabile”
examineazd nivelul de imbunatatire si gradul de convergenta intre ISA 540 si AS 2501,
standardele de audit privind estimirile contabile si evaluarile la valoarea justi. In perioada 2017-
2020, atat IAASB, cat si PCAOB si-au coordonat eforturile si au initiat revizuirea acestor
standarde. Imediat dupd publicarea noilor referentiale actualizate, am fost interesati s vedem
cum s-au concretizat eforturile si planurile normalizatorilor in ceea ce priveste convergenta.
Scopul acestui studiu este de a observa atat evolutia ISA 540 fata de vechiul standard, cat si o

comparatie cu modificarile propuse de PCAOB in Statele Unite ale Americii.

Motivatia din spatele acestei analize este legata in primul rand de actualitatea subiectului. Apoi,
am dorit sd avem o contributie la aceastd dezbatere internationald privind auditul estimarilor
contabile. Importanta analizei standardelor ISA este justificatda de rata mare de adoptare a ISA la
nivel global - aproximativ 67% conform ultimelor rapoarte IFAC. Relevanta comparatiei dintre
normele americane si cele internationale este in concordanta cu efortul PCAOB de a asigura
convergenta U.S. GAAP cu ISA, conform Consiliului pentru Standarde de Audit (AICPA) si a
planului strategic al acestuia (PCAOB; 2019).

Pentru a efectua analiza noastra am folosit trei coeficienti de similaritate (Simple Matching,
Rogers & Tanimoto, Sokal & Sneath) si unul pentru disimilaritate (Distanta Euclidiand). Astfel,
se pare ca organismele de reglementare converg catre aceeasi abordare specifica a riscurilor de
audit. Confirmam acest lucru prin introducerea complexitatii si a subiectivismului ca factori de
risc inerenti specifici estimarilor pentru ambele referentiale si prin accentul pus pe necesitatea de
a exercita mai mult scepticism profesional. Aceasta similitudine (ISA540/AS2501) era de
asteptat si ar trebui sd fie consideratd de auditori sau de partile interesate ca fiind raspunsul
organismelor de reglementare pentru cresterea calitatii auditului, pentru existenta unei abordari
mai uniforme a riscurilor si, evident, pentru cresterea gradului de convergenta intre standarde.
Cu toate acestea, unele elemente diferentiaza cele doud standarde, cum ar fi utilizarea unor
termeni diferiti pentru sursele externe de informatii, pentru persoana care asistd conducerea in

realizarea estimarilor contabile sau abordari diferite pentru valoarea justa.

Capitolul patru "Evaluarea valorii juste si riscul de audit. Dovezi empirice pentru un context
emergent" este motivat de literatura de specialitate insuficientd privind comportamentul
auditorilor in legaturd cu estimadrile contabile pentru contexte emergente. Investigam, prin
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intermediul unui experiment, modul in care auditorii percep si se comporta in legatura cu una
dintre cele mai importante estimari, si anume valoarea justa. Am discutat despre factorii de

influenta, cu accent pe furnizorul valorii juste.

Printre intrebarile generale din cadrul cercetdrii noastre, ne-am intrebat de ce estimdrile sunt
asociate cu riscuri si care sunt factorii care determind aceste riscuri sau care implica un risc mai
mare pentru auditori. Astfel, Tn acest capitol ne-am concentrat asupra unora dintre acesti factori
si asupra unei categorii de estimari (valoarea justd). Unul dintre factorii de influenta pe care i-am
abordat este furnizorul de valorii juste. Am investigat daca si in ce cazuri utilizarea de catre
conducere a unui expert extern fatd de cel intern, scade riscul si efortul auditorilor. Am corelat
furnizorul de valorii juste cu procesul de estimare a acesteia. Prin urmare, am ales alti doi factori
ca variabile: Evaluarea la valoarea justa ( conform celor doud abordari de evaluare - venit si cost)
si prezentarea valorii juste in raportul de evaluare (accentul pe caracteristicile datelor de intrare,
sursa acestora si riscul de volatilitate versus accent pe metode, ipoteze si modele utilizate). Prin
urmare, prin acest experiment ne-am concentrat asupra acelor factori masurabili pe care i
consideram ca avand potentialul sd imbunatateasca procesul de audit si s minimizeze riscurile

de audit aferente.

Am constatat cd, Tn anumite circumstante, auditorii se bazeaza mai mult pe expertiza unui
evaluator extern decat pe estimarile conducerii. Aceste circumstante specifice reprezinta un nivel
ridicat a calitatii controlului intern. Aceasta observatie este in concordantd cu studiile anterioare,
care au constatat ca auditorii considera ca estimarea valorii juste este mai putin riscantd daca este
generatd de o sursa externd. Pe de altd parte, un rezultat care ne-a surprins a fost faptul ca

abordarea prin venit a parut sa necesite mai mult efort de audit decat abordarea prin cost.

Prin urmare, acest capitol contribuie la literatura de specialitate existentd, in primul rand prin
extinderea discutiei referitoare la efortul de audit asupra estimdrilor privind valoarea justd si
riscul de estimare pe parcursul intregului proces de evaluare, nu numai In ceea ce priveste
furnizorul valorii juste. In al doilea rAnd, am abordat un aspect mai putin explorat, si anume
aspectele legate de estimarea valorii juste pentru activele nefinanciare (accentul fiind pus de
obicei pe activele financiare), pentru care procesul de evaluare este si mai dificil, predispus la
riscuri de estimare si, de asemenea, la riscuri de audit. Subliniem, de asemenea, intelegerea
incompletd a auditorului care se confrunta cu riscul si complexitatea valorii juste si care
confirma lipsa unei expertize suficiente in ceea ce priveste aspectele legate de evaluare, in

special in cazul tarilor in curs de dezvoltare. Rezultatele au aratat ca calitatea raportului de
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evaluare si a procesului 1n ceea ce priveste descrierea adecvata a datelor de intrare si a metodelor

utilizate ar putea minimiza riscul de audit si efortul suplimentar depus de auditor.

Capitolul cinci "Un model de evaluare a relatiei dintre oportunismul managementului si reactia
auditorului. Constatari empirice pentru un context european" reprezintd un alt raspuns la
intrebarile noastre de cercetare legate de factorii de risc de audit in cazul estimarilor contabile si
al valorii juste. Unul dintre acesti factori este subiectivismul managementului. Astfel, principala
noastra preocupare - gasirea indicatorilor pentru distorsiunea managementului in ceea ce priveste
estimarile - este justificatd de literatura recenta care sustine necesitatea unor astfel de indicatori
pentru auditori. Punem accentul pe impactul retratarilor financiare solicitate de auditori drept
corectii ale erorilor semnificative legate de valoarea justa si de estimdrile contabile, in situatiile
financiare anterioare. Consideram ca aceste retratiri sunt o consecintd a unor estimari
distorsionate ale conducerii, reprezentand astfel un semnal de alarma pentru auditori in ceea ce

priveste riscul de denaturare.

Prin urmare, investigdm legatura dintre estimarile contabile (cu riscurile de audit aferente),
retratdrile financiare si oportunismul conducerii (folosind proxiul de gestiune a rezultatului).
Analiza noastra este realizatd pe un esantion cu 64 de companii europene, listate la bursa de
valori din SUA, in perioada 2000-2017. Utilizdnd baza de date Audit Analytics, am selectat
pentru esantionul nostru doar acele companii care au avut retratari legate de probleme la nivelul
estimdrilor contabile si al altor elementelor ce necesitd estimare. Am ales companiile europene in
primul rand pentru ca datele referitoare la retratiri sunt limitate pentru Europa. In plus, studiile
care stabilesc o legaturad intre retratdrile situatiilor financiare, estimarile contabile si gestiunea

rezultatului Tn acest context sunt destul de limitate.

Rezultatele noastre oferd dovezi empirice cu privire la efectul retragerilor asupra practicilor de
gestiune a rezultatelor si, prin urmare, asupra calitatii raportarii financiare. Rezultatele modelului
nostru au identificat practicile de gestiune a rezultatului pentru un esantion de companii europene
cotate pe piata bursierd din New York. In plus, tratamentele econometrice au evidentiat o
corelatie negativd intre retratdrile cerute de auditori pentru probleme legate de estimarile
contabile si regularizarile discretionare. Acest rezultat confirma faptul ca retratérile cerute de
auditori Tntr-un an pot diminua comportamentul oportunist al managerilor in perioada urmatoare.
Prin urmare, studiul nostru contribuie la literatura de specialitate existenta privind estimarile
contabile, riscurile de audit, retratdrile si gestiunea rezultatelor, prin furnizarea de rezultate

privind reactiile companiilor la retratarile legate de estimari.
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CONCLUZII

Principalele concluzii

Iata-ne la sfarsitul acestei calatorii de cercetare, despre care as indrazni sd spun ca este de fapt
doar inceputul explordrii acestui subiect pentru noi. Am fost inspirati in demersul nostru de
efortul vizibil al celorlalti cercetatori din domeniu, atat la nivel teoretic, cat si empiric. Am fost
constienti inca de la inceput ca aportul pe care I-am putea aduce este dedicat unei categorii
restranse de profesionisti iIn domeniu, dar eforturile globale ale cercetdtorilor nu pot decat
impreund sd adauge o valoare reald stiintei, care este un progres cumulativ si mai putin

individual.

Pe baza acestor considerente si avand in vedere dezbaterea continud legatd de caracterul
problematic al estimarilor contabile pentru toti actorii implicati, am considerat cad multe aspecte
trebuie Incd elucidate si Intelese mai n profunzime, 1n special in ceea ce priveste auditul
estimarilor contabile. Intr-adevir, o intelegere mai profundi a riscurilor de audit legate de
estimdri este un subiect de interes nu numai pentru mediul academic, ci si pentru auditori,
manageri, investitori, autoritati decizionale si de reglementare, precum si pentru alte parti

interesate.

Teza noastra exploreaza riscurile de audit si provocarile pentru auditori, in ceea ce priveste
verificarea estimarilor contabile in general si a evaluarilor la valoare justa in special. Aceasta
cuprinde cinci capitole, primul si al doilea capitol introducénd estimarile contabile si prezentand
o analiza a literaturii de specialitate, iar fiecare dintre urmatoarele trei capitole ofera un eseu

empiric, care abordeaza diferite subiecte identificate anterior.

Primul capitol este conceput pentru a prezenta cititorilor estimarile contabile ca un subiect
relevant si controversat. Acesta este un capitol pe care 1-am considerat important la Tnceput,
deoarece ofera cititorilor cadrul necesar, astfel incat acestia sd inteleagd ce sunt estimdrile
contabile, de ce prezinti riscuri si pentru cine. In plus, am dorit si oferim si cateva informatii de
baza despre una dintre cele mai problematice estimari, si anume valoarea justa, deoarece este un
subiect pe care 1l vom discuta mai tarziu intr-unul dintre capitolele viitoare. Pe langa contextul
privind estimadrile contabile, modul in care acestea functioneazd si impactul lor asupra
rapoartelor financiare, am adus in acest capitol cateva informatii recente privind reglementarile
referitoare la estimdrile contabile si la valoarea justd, precum si cele mai recente modificari
anuntate si aflate incd in dezbatere. Astfel, inca din primul capitol, al carui scop a fost de a crea
contextul necesar intelegerii subiectului, am evidentiat provocarile legate de estimarile contabile,
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actualitatea subiectului si efortul comun continuu al autoritatilor de reglementare, al
profesionistilor si al practicienilor. Cu totii au un interes comun in a aduce noi perspective pentru

a atenua provocarile legate de estimarile contabile si de auditul acestora.

In cel de-al doilea capitol, pentru a identifica stadiul actual al cunostintelor in domeniul
auditului estimarilor contabile, am efectuat o analizd cantitativd pe un esantion de articole pe
care le-am studiat ulterior din punct de vedere calitativ. Acest lucru ne-a permis sa le grupam in
directii de cercetare. Aceste directii de cercetare pe care le-am trasat in jurul articolelor selectate
din esantion sunt cele care au stat la baza studiilor noastre in aceasta teza. Prin urmare, acest al
doilea eseu contribuie la literatura de specialitate, prin faptul ca pune in evidenta factorii cheie
care implicd un risc pentru auditori atunci cand verifica modul in care au fost facute estimarile
contabile de citre cei responsabili. In primul rind, analiza cantitativd a articolelor selectate in
esantionul nostru a scos in evidentd o tendintd de crestere manifestata in randul cercetétorilor, in
ceea ce priveste interesul pentru acest subiect. In al doilea rand, am observat prin aceasta analiza
cateva directii de cercetare si teme de interes pentru mediul academic si profesional.
Incertitudinea si complexitatea estimarii, subiectivismul managementului, scepticismul
profesional, utilizarea unui specialist extern, implicatiile litigiilor asociate calitatii auditului, au
fost subiecte pe care le-am identificat si discutat in cadrul acestui capitol. Conform cercetarilor
anterioare, manipularea castigurilor (subiectivismul managementului), dificultatea de a testa
datele de intrare rezultate din judecati si ipoteze (relevanta informatiilor pentru valoarea justd) si

incertitudinea estimarii sunt principalele provocari pentru auditori.

Astfel, am oferit o imagine de ansamblu a perceptiei actuale asupra auditului estimarilor
contabile si a riscurilor aferente. In plus, am pus in legiturd factorii care afecteazi calitatea
opiniilor de audit, cum ar fi: factorii de mediu, factorii legati de misiunea de audit in sine si
factorii specifici auditorului, deja discutati de Bonner, (2008) si Bratten et al. (2013) si am
identificat bresa in care ne-am putea aduce contributia. Avand in vedere riscurile legate de
incertitudinea estimarilor, concluzia comuna a studiilor pe care le-am discutat a fost necesitatea
de a avea mai multi indicatori pentru subiectivismul managementului. In plus, in incercarea lor
de a reduce incertitudinea estimarilor, auditorii solicitd ajutorul unor specialisti externi. Acest
accent pus pe combaterea incertitudinii estimarilor si a subiectivismului conducerii prin mai mult
scepticism profesional, utilizarea de specialisti externi (pentru realizarea sau verificarea
estimdrilor) si indicatorii privind subiectivismul managementului sunt directiile pe care le-am

identificat pentru studiile si rezultatele viitoare necesare in acest domeniu.
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Scopul celui de-al treilea capitol a fost de a determina gradul de convergenta intre cele doua
referentiale de audit pentru estimarile contabile, cel american - AS 2501 si cel international - ISA
540. A fost un studiu pe care l-am realizat imediat dupa revizuirea initiatd de cele doua
organisme de reglementare, PCAOB si IAASB. Am constatat, asa cum ne asteptam, un grad mai
mare de convergenta intre cele doua referentiale si o imbunatatire a ISA 540 revizuit in
comparatie cu vechea versiune. Prin intermediul acestui studiu, am fost interesati de masura in
care organismele de reglementare au abordat problemele identificate anterior de catre cercetatori
si profesionistii din domeniu. Am identificat si comparat noile abordari ale standardelor revizuite
in trei directii generale: aspecte generale si tratamentul valorii juste, riscurile estimarilor si
abordarea riscurilor, utilizarea expertilor si utilizarea surselor externe de informatii. Aceste teme
au fost de interes pentru noi, deoarece am dorit s abordam impactul utilizarii unui specialist
extern asupra perceptiei de risc a auditorilor si a indicatorilor privind subiectivismul
managementului in cadrul celorlalte doua lucrari ale noastre. Rezultatele coeficientilor de
similitudine si de disimilitudine pe care i-am utilizat au subliniat efortul organismelor de
reglementare de a reduce riscul de audit si lupta pe care o duc auditorii atunci cand verifica
estimdrile contabile (inclusiv valoarea justd). Am observat ca standardele revizuite raspund unor
solicitdri specifice formulate in cercetdrile anterioare si ii directioneazd pe auditori catre
estimdrile cu risc mai mare de denaturare, indemnandu-i sa acorde mai multa atentie abordarii
potentialelor denaturari din partea conducerii. Aceste eforturi si efectele unui grad mai ridicat de
convergentd reprezintd conditia prealabild pentru un nivel mai ridicat al calitdtii misiunilor de
audit, dupa cum pretind toti actorii implicati. Dupa cum s-a mentionat la inceputul acestei teze,
organismele de reglementare si de supraveghere monitorizeaza in mod constant standardele de
audit actualizate pentru estimarile contabile si implementarea acestora. Recent, IFAC a publicat
un instrument de implementare pentru a asista auditorii sd puna in aplicare ISA 540 Revizuit
(IFAC, 2022), iar PCAOB a initiat o invitatie pentru observatii cu privire la impactul initial al
noilor cerinte pentru auditarea estimdrilor contabile si utilizarea muncii specialistilor (PCAOB,
2022). Am concluzionat ca efortul constant de supraveghere, imbunatatire si convergenta intre
standarde, precum si colaborarea stransd a partilor interesate, reprezinta combinatia de factori

necesara pentru a depasi provocdrile legate de estimarile contabile.

Cel de-al patrulea capitol se concentreaza asupra factorilor de influenta, furnizorul estimarii
valorii juste si procesul de evaluare efectuat pentru a estima valoarea justa (evaluarea valorii
juste si prezentarea valorii juste) in legdturd posibilitatea ca auditorul sia depune eforturi
suplimentare pentru a investiga in continuare estimarea valorii juste si riscul de denaturare

sesizat. Abordam o problema identificatd de literatura de specialitate prin descrierea si analiza
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statistica a reactiei auditorilor in legaturd cu procesul de estimare a valorii juste pentru un
esantion de 76 de auditori prin intermediul unui experiment testat anterior pe 160 de studenti. In
mod specific, evaludm daca alegerile privind furnizorul de estimare a valorii juste si, de
asemenea, tipul si continutul documentelor publicate fie de un evaluator intern, fie de un expert
extern, pot reduce sau multiplica efectele incertitudinii, complexitatii si prejudecatii
managementului. Aceste aspecte sunt reflectate de nivelul riscului de denaturare pe care
participantii 1l vor evalua precum si de timpul si efortul suplimentar necesar pentru a investiga

evaluarea valorii juste si prezentarea informatiilor aferente.

Rezultatele experimentului au evidentiat, pentru 3 din cele 4 cazuri, preferinta pentru un
evaluator extern. Se pare cd auditorii discern intre furnizorii valorii juste doar in cazul aplicarii
abordarii cost in raportul de evaluare, preferind evaluatorul extern celui intern (estimarea
managementului). Acest lucru se confirma in cazul scenariului in care calitatea controlului intern
este ridicatd. Contrar asteptarilor noastre, testele au aratat cd auditorii considera ca ar depune mai
mult efort atunci cand verifica abordarea venit in locul abordarii cost , atunci cand valoarea justa

este o estimare a conducerii, facuta intern.

Ne-am adus contributia in acest capitol prin analiza factorilor specifici auditorului direct legati
de estimarea valorii juste si care, in opinia noastra, au potentialul de a Tmbunatiti calitatea
auditului si de a minimiza riscurile specifice, pentru un context emergent. Mai mult, i-am corelat
cu alti factori influenti care apar in cercetdrile recente , precum complexitatea valorii juste,
incertitudinea estimarii, subiectivismul managementului sau scepticismul profesional. Am
abordat Intelegerea incompletd a auditorilor care se confrunta cu riscul de denaturare din partea
conducerii si aducem cateva perspective din acest punct de vedere. In al doilea rand, studiul
nostru denota o intelegere relativ slabd a procesului de evaluare de cdtre auditori si o expertiza
insuficienta privind estimarea valorii juste, pentru cazul particular al tarilor in curs de dezvoltare,

in conformitate cu rezultatele cercetarilor anterioare

Cel de-al cincilea capitol decurge, de asemenea, in urma concluziilor analizei literaturii de
specialitate, care a sustinut necesitatea unor indicatori pentru subiectivismul managementului.
Suntem interesati de modul in care estimarile contabile faciliteazd comportamentul oportunist si
de modul n care auditorii incearca sa atenueze aceastd problema. Prin urmare, cu modelul pe
care l-am propus am dorit sa detectam existenta subiectivismuluii conducerii si daca reactia
auditorilor de a solicita retratari financiare ar putea descuraja tehnicile de gestiune a rezultatului
in perioada urmatoare. Testele econometrice au fost efectuate pe un esantion de 1152 de

observatii, pentru 64 de companii europene listate la NYSE.
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Contribuim la dezbaterea internationald privind gestiunea rezultatelor, avand in vedere
regularizarile discretionare de pe piata de capital din SUA pentru companiile situate in afara
SUA. Am observat, de asemenea, o corelatie negativa care poate fi tradusd ca o scadere a
oportunismului conducerii in anul urmitor solicitarii retratirilor financiare. In plus, oferim
dovezi suplimentare privind interactiunea dintre retratarile fiannciare si marimea companiilor in

ceea ce priveste regularizarile discretionare.

In acest sens, existd numeroase implicatii ale acestor rezultate pentru principalii actori implicati.
Avand in vedere corelatia negativa dintre retratdri si existenta tehnicilor de gestiune a

"T

rezultatului, putem afirma ca societatile cu tendintd de manipulare pot fi "imblanzite” printr-o
atentie sporitd a auditorilor la estimarile contabile si la eventualele retratari care trebuie cerute.
Pe langa auditori si manageri (sau companiile in sine), exista si alte parti interesate pentru care
aceste rezultate pot fi de interes. Ne referim aici la investitori, care ar putea astfel s acorde mai
multd atentie rezultatelor financiare si capacitatii acestora de a reflecta realitatea nedistorsionata
in anii imediat urmatori retratarilor financiare solicitate de auditori. Suntem constienti de faptul
ca rezultatele noastre evidentiazd o reducere a comportamentului oportunist (de gestiune a
rezultatelor) doar in anii imediat urmitori retratarilor aferente problemelor de estimare. In orice
caz, pentru potentialele oportunitati de investitii, cauzele retratarilor reprezintd un semnal de
alarma atat pentru actionarii actuali, cat si pentru cei viitori. In acest context, se asteapta un efort
din partea unui actor important, si anume guvernul, pentru a crea un mediu de afaceri Stabil,
astfel incat sa nu contribuie la un nivel si mai ridicat de denaturare sau manipulare din partea
conducerii companiilor, 1n special in contextul unor estimari contabile care depind atat de mult
de factori externi. Tn mod firesc, prin aceste rezultate, am dorit si atragem, de asemenea, atentia
organismelor de reglementare, care au un cuvant important de spus atunci cand vine vorba de

estimdrile contabile.

Aceasta teza a oferit noi dovezi empirice si perspective asupra unei probleme de actualitate, dar
in acelasi timp, o problema dificild, si anume riscurile de audit legate de estimarile contabile si
de evaludrile la valoarea justd. Avand in vedere, insa, cd acestea necesitd rationamente
semnificative intr-un mediu in care se exercita presiuni pentru a tine pasul cu vremurile in
schimbare, rezultatele nu ar trebui privite ca rezultate definitive, ci mai degraba ca un efort de a

intelege aceastd problema din perspectiva auditorilor.

Limitari ale cercetarii si perspective de cercetare viitoare
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Ca in orice demers stiintific, existd si limitari ale cercetarii, de care am fost in permanenta

constienti, pe parcursul intregului proces de cercetare..

Cu sigurantd, analiza literaturii ar putea fi reproiectata Intr-o meta-analizd pentru a evalua mai
bine literatura din domeniu si pentru a oferi constatari usor de cuantificat in ceea ce priveste
factorii care afecteaza auditul estimarilor si instrumentele adecvate pentru a face fata riscurilor
asociate. Aceastd analiza a literaturii de specialitate ar putea fi efectuata si pentru diferite medii,
pentru a vedea tipare specifice in ceea ce priveste riscurile de audit legate de estimarile contabile
pentru diferite piete financiare sau diferite industrii. O altd limitare este legatd de subiectivismul
care a stat la baza selectiei directiilor de cercetare rezultate din analiza literaturii pentru cele trei
eseuri ale noastre. Desigur, a trebuit sa alegem acele directii de cercetare care puteau fi explorate

cu mijloacele si resursele de care dispuneam.

Tn primul rand, pentru studiul privind gradul de convergenti a standardelor de audit, principala
limitare identificatd este legatd de tematicile specifice pe care le-am selectat pentru a compara si
evalua evolutia referentiald. Prin urmare, ar fi putut fi avutd in vedere o examinare si mai
cuprinzatoare, care sa ia In considerare toate aspectele si tematicile prevazute in standardele de

audit privind estimarele contabile.

in al doilea rand, referitor la a doua noastrd cercetare empirici, experimentul, care cauti
raspunsuri pentru riscurile si eforturile auditorilor in raport cu factorii care au potentialul de a
imbunatati calitatea auditului si de a minimiza riscurile specifice, prima limitare este reprezentata
de dimensiunea limitatd a esantionului. Am fost constienti de faptul ca, in cazul experimentului,
ar putea fi dificil sa adundm multi participanti, in special pentru contextele emergente. Ar fi
foarte utild extinderea acestui experiment cu mai mulfi participanti pentru a creste relevanta
statistica. Apoi, am testat aspecte legate de nivelul 3 in ierarhia valorii juste si poate ca
delimitarea intre cele doud abordari de evaluare (venit si cost), a fost mai dificil de observat de
citre auditori. In cazul unui experiment care si implice mai multi participanti, ar fi interesant sa

se 1a 1n considerare i o altd categorie de estimari contabile.

In al treilea rand, pentru ultimul studiu empiric, o limitare importanti este dimensiunea
esantionului, in conformitate cu cerintele modelelor bazate pe regularizarile discretionare. Cu
toate acestea, am tinut cont de faptul cd scopul nostru a fost de a testa modelul in ceea ce priveste
existenta retratarilor financiare, acestea fiind evenimente specifice si destul de rare. In plus, am
conceput modelul concentrandu-ne doar pe retratarile legate de problemele legate de estimarile

contabile, astfel incat sd putem raspunde la intrebarea noastrd de cercetare si sd ne urmarim
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interesele de cercetare. Toate acestea au avut o contributie importantd la limitarea esantionului
cu care a trebuit sa lucram. O alta limitare identificata in acest studiu se refera la caracterul
exploratoriu al modelului, astfel ca este posibil sd existe alti factori de influenta sau variabile pe
care nu le-am inclus sau pe care nu am reusit sa le identificim. De asemenea, am fi putut selecta
si alte proxy-uri pentru a detecta existenta oportunismului, dar acest lucru poate raméne o
posibila directie de cercetare viitoare. De asemenea, ludm in considerare posibilitatea de a aplica
in viitor modelul la subesantioane de tari sau de industrii, dar numai in cazul in care se pot obtine
date suplimentare pentru a madri esantionul astfel incat sd fie relevant din punct de vedere
statistic. Ca directie viitoare de cercetare, intentiondm sa includem si alte masuri sau

caracteristici ale rezultatului financiar, nu doar tehnicile de gestiunea a rezultatului.
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